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Introduccidn

Las cifras de insolvencia en Europa han evolucionado teniendo en cuenta las medidas anti Covid
motivadas para combatirlo. En Europa Occidental (UE-14 y afiadiendo a Noruega, Suiza y Gran
Bretafia) se registraron a lo largo del afio 2021 un total de 110.451 concursos de empresas que
representé un 5.1 % menos que en el afio anterior (en 2020 fueron 116.446). La economia

europea se ha encontrado también en una situacién excepcional en 2021. “La pandemia frend
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el desarrollo empresarial en muchos dmbitos. Al mismo tiempo, numerosas medidas de ayuda
del gobierno ayudaron a amortiguar las consecuencias y posponer sus efectos”, comenté Patrik-
Ludwig Hantzsch, Director de investigacion econdmica de Creditreform (Alemania). Por lo tanto,
las cifras actuales de insolvencias no reflejan adecuadamente la verdadera situacién econémica
en muchos sectores de la economia”, afadié Gerhard Weinhofer, Director General de

Creditreform Austria

Insolvencias en Europa Occidental:

En Europa Occidental (paises de la UE-14, Gran Bretafia, Noruega y Suiza) hubo en 2021

mas de 110.000 concursos de empresas registrados. Comparado con el afio anterior (en 2020:
116.446 casos) por lo que el numero de insolvencias de empresas disminuyd alrededor de un
5%. Los programas de ayuda (de distintos paises europeos iniciados en el primer afio de la Covid
para apoyar la economia y mitigar las consecuencias de la pandemia fueron en su mayoria
extendidos mas allad del cambio de afio 2020/2021; lo que explica esta reduccidn en las cifras.
Por tano las insolvencias no reflejan completamente las consecuencias econdmicas de la
pandemia.

En comparacion con 2019 | (ultimo afio antes de la crisis de la Covid) en el que hubo 159.832
concursos de acreedores se alcanzaron alrededor de 50.000 casos menos (2021 es el segundo
afio tras 2019 en el que disminuyen el nimero de insolvencias de empresas en Europa).

“Es mas probable que surjan empresas zombis que solo puedan sobrevivir en estas condiciones
especiales”, advierte Hantzsch. Cambios como un cambio en la evolucidon de las tasas de interés
y el fin de las medidas de ayuda podrian aumentar significativamente la presidn sobre la

estabilidad empresarial. Entonces seria mas probable que se produjera una ola de insolvencias.”



Tab. 1: Unternehmensinsolvenzen in Westeuropa

| Veranderung
2021 2020 2019 2018 2017 2020/21
in Prozent
Belgien 6.533 7.203 10.598 9.878 9.968 -9,3
Danemark 8.339 5.614 8.474 7.155 6.383 +48,5
Deutschland 14.130 16.040 18.830 19.410 20.140 -11,9
Finnland 2.473 2.135 2.597 2.534 2.160 +15,8
Frankreich 25.235 31.036 51.201 53.887 54.515 -18,7
Griechenland 108 102 107 84 123 +5,9
GroBbritannien 14.820 13.298 18.256 18.733 18.483 +11,4
Irland 401 575 568 767 874 -30,3
Italien 9.017 7.650 11.161 11.259 12.081 +17,9
Luxemburg 1.199 1.199 1.263 1.195 935 0,0
Niederlande 1.536 2.703 3.209 3.145 3.291 -43,2
Norwegen 2.688 4.100 5.013 5.010 4.557 -34,4
Osterreich 3.076 3.106 5.235 5.224 5.318 -1,0
Portugal 4.770 5.000 5.071 5.888 6.284 -4,6
Schweden 6.901 7.695 7.776 7.599 6.714 -10,3
Schweiz 5.127 4.893 6.009 6.878 6.684 +4,8
Spanien 4.098 4.097 4.464 4.131 4.261 0,0
Gesamt 110.451 116.446 159.832 162.777 162.771 -5,1

Cuadro 1: Insolvencias de empresas en Europa Occidental (2021-2017) Ultima columna:
variacion en %

Nota: seleccionamos datos sobre Espafia y su evolucion concursal en 2021 del informe:

“En Espana, el nimero de concursos de empresas se mantuvo sin cambios. En 2021 se
registraron 4.098 casos nuevos - 4.097 insolvencias en el aiio anterior. Por lo tanto, las cifras
de insolvencia se mantuvieron en un nivel similar al anterior a la crisis de Coronavirus, aunque
las condiciones econdmicas en el pais fueron malas, especialmente en 2020. En 2021, la
economia deberia haber vuelto a crecer significativamente. Sin embargo, queda una gran

brecha.”



Abb. 1: Entwicklung der Unternehmensinsolvenzen in
Westeuropa 2020/21
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Cuadro 2: comparativa de crecimientos y decrecimientos insolvencias empresas Europa

Abb. 2: Entwicklung der Unternehmensinsolvenzen in
ausgewadhlten Léandern und Regionen
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Cuadro 3: comparativa evolucion insolvencias empresas Europa (afios 2012 a 2021)
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Abb. 3: Verteilung der Unternehmensinsolvenzen in

Westeuropa
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Cuadro 4: porcentaje representa n2 insolvencias de paises respecto a total Europa

Insolvencias en Europa Occidental por sectores:

Menos quiebras en el comercio, mds en construccion:

Desglosado por sectores econdmicos, se pueden ver caidas mas fuertes en el comercio (-10,1
por ciento) y en la manufactura (-8,5 por ciento). Por el contrario, el nUmero de insolvencias en
la construccidn fue ligeramente superior al del afio anterior (+1,2 por ciento). Los niUmeros en
el sector de servicios cayeron en casi un cuatro por ciento. (-3,7%).

"A pesar de la |dgica crisis que afecté al comercio minorista y al sector de la restauracion
durante el periodo del coronavirus. esto no se refleja en el ambito de la insolvencia”, explica
Weinhofer. Por el contrario: el peso de este sector econdmico en todas las insolvencias es

actualmente del 28,5 por ciento significativamente mas bajo que antes de la crisis de



Coronavirus (2019: 31.5 por ciento). “Este desarrollo solo puede explicarse por los especiales

efectos de la lucha contra la pandemia”, afiade el experto austriaco.

Abb. 4: Veranderungen in den Hauptwirtschaftsbereichen
in Westeuropa 2020/21 *)
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Cuadro 5: porcentaje de crecimiento/decrecimiento de insolvencias por sectores en 2020 y
2021

En nimeros absolutos, la mayor cantidad de insolvencias se produjeron en el sector servicios
(47.500). Este sector en Europa occidental aumentd su participacion en insolvencias al 43,0 por
ciento (2020: 42,3 por ciento). Sin embargo, la cuota de insolvencias en el drea del comercio ha
disminuido (del 30,1 al 28,5 por ciento). Un total de 31.500 empresas del sector econémico
tuvieron que declararse en quiebra en el transcurso de 2021. La participacién de la industria
manufacturera cayd levemente del 10,2 al 9,8 por ciento. Con 10.900 quiebras es el sector
econdmico mas pequefio en términos numéricos.

En la industria de la construccidn, los nimeros absolutos rondaron los 20.500 casos registrados.
Se ha incrementado un 18,6 por ciento, después de que la situacion en el sector de la

construccion se relajara un poco en 2020.



Tab. 3: Insolvenzquoten 2021 in Westeuropa

- Insolvenzen je 10.000
Unternehmen
Danemark 353
Luxemburg 338
Schweiz 127
Belgien 93
Norwegen 91
Schweden 87
Finnland 81
Osterreich 73
Frankreich 59
Grol3britannien 57
Portugal 51
Deutschland 43
Italien 24
Irland 15
Spanien 13
Niederlande 12
Gesamt 47

Quelle: Eurostat, Stat. Bundesamt, eigene Berechnungen

Cuadro 6: ratio n? insolvencias por 10.000 empresas

Insolvencias en Europa Central y del Este:

En los paises de Europa Central y del Este a diferencia de los concursos de acreedores de
empresas en Europa Occidental, las cifras de insolvencias en Europa del Este han aumentado.

En el segundo afo de la Covid (esto es en 2021) los doce paises de Europa Oriental considerados



(véase cuadro mas abajo) hubo 39.000 concursos de empresas registrados. En comparacion con
el afio anterior (2020), en 2021 se incrementaron un 5,9 por ciento. De nuevo en Croacia,
Rumania, Eslovaquia, la Republica Checa y Hungria se registraron cifras crecientes de
insolvencia. Sin embargo, el nimero de casos ha disminuido significativamente en Bulgaria,

Polonia y los Estados Balticos.

Tab. 6: Unternehmensinsolvenzen in Mittel- und Osteuropa "

| Verdnderung
2021 2020 2019 2018 2017 2020/21
in Prozent
Bulgarien 525 1.327 996 1.112 859 -60,4
Estland 107 155 148 273 343 -31,0
Kroatien 2 4975 4113 5.981 9.207 9.928 +21,0
Lettland 242 375 560 591 587 -35,5
Litauen 738 822 2.574 2.219 2.865 -10,2
Polen 410 580 645 646 618 -29,.3
Rumanien 6.113 5.564 6.384 8.304 8.256 +9,9
Serbien 1.748 1.828 2.075 2.080 2.113 4,4
Slowakei 265 167 249 230 370 +58,7
Slowenien 1.016 1.125 1.294 1.497 1.316 -9,7
Tschechien ¥ 1.220 1.091 926 1.039 1.803 +11,8
Ungarn ¥ 21.736 19.771 10.977 3.705 0. A +9,9
Gesamt 39.095 36.918 32.809 30.903 29.058 +59

" Zur Ukraine liegen leider keine aktuellen Zahlen vor.

2 ergffnete Verfahren pro Jahr
¥ nsolvenzantrage ohne Selbststandige

Cuadro 7: Insolvencias de empresas en Europa Central y del Este

Insolvencias en Turquia:
En 2021 continué aumentando el nimero de concursos de acreedores de empresas (+7,7% ) y

se registraron alrededor de 17.200 concursos de empresas.



Tab. 8: Unternehmensinsolvenzen in der Tiirkei

| Verdnderung
2021 2020 2019 2018 2017 2020/21
in Prozent
Tlrkei 17.184 15.949 14.050 13.593 14.700 +7,7

Cuadro 8: Insolvencias de empresas en Turquia

Empresas en insolvencia y el capital

Los indices de capital también se han visto afectados por la crisis. El 22,6 por ciento de las
empresas examinadas en Europa Occidental tiene un reducido capital social (proporcién de
capital por debajo del 10 por ciento). En el afio anterior a la crisis esta proporcién fue del 21,9
por ciento, por lo que se ha incrementado ligeramente. Sin embargo, muchas empresas (46,2
por ciento) todavia tienen un indice de capital alto de mas del 50 por ciento. “Debido a que, en
el periodo previo a la pandemia de coronavirus, los indices de capital habian aumentado “.

Sin embargo, después de dos anos de debilidad econdmica, los colchones a menudo se han
agotado. Se producen mayores plazos de pago en numerosos paises. Los proveedores y
prestadores de servicios tuvieron que esperar mas tiempo para pagar las facturas. Esto les hace

ser mas vulnerables a los cuellos de botella de liquidez.



Abb. 9: Eigenkapitalquoten in Westeuropa
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Cuadro 9: Distribucién del capital (fondos propios)

Insolvencias en Estados Unidos 2021

Por su parte, las insolvencias de empresas en EEUU disminuyeron en 2021 un 31,3% (casi el
doble que del 2020 a 2019)

Tab. 10: Unternehmensinsolvenzen in den USA

u Veranderung
2021 2020 2019 2018 2017 2020/21
in Prozent
USA 22.339 32517 38.944 38.032 38.062 -31,3

Cuadro 10: Insolvencias de empresas en EEUU
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